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Codificacion de las Normas de la Superintendencia de Bancos

LIBRO I.- NORMAS DE CONTROL PARA LAS ENTIDADES DE
LOS SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y PRIVADO

TITULO XI.- DE LA CONTABILIDAD

CAPITULO VII.- NORMAS CONTABLES PARA EL REGISTRO DE LAS
INVERSIONES EN ACCIONES

SECCION I|.- DEFINICIONES
ARTICULO 1.- Se entendera por:

a. INVERSIONES EN ACCIONES.- Son aquellas inversiones en instrumentos
representativos de capital especificados en el numeral 10, letra a, numeral 1. Del
articulo 194, del Coddigo Organico Monetario y Financiero. Esta categoria
comprende los instrumentos representativos de capital adquiridos por la entidad
financiera con el fin de:

i. Participar patrimonialmente en el capital de la entidad receptora de la
inversion; vy,

ii.  Tener control acorde con la Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados
Financieros Separados” y/o poseer influencia significativa en la entidad
receptora de la inversion tomando en consideracion la Norma Internacional
de Contabilidad 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

b. VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL.- Es el que resulta de dividir el
patrimonio neto de la entidad para el capital pagado vy, este factor, multiplicado
por el valor nominal de las acciones poseidas en la entidad a que se refiera el
célculo, luego de aplicar el sistema de correccion monetaria de los estados
financieros. El método del valor patrimonial proporcional permite al inversionista
reflejar en libros su participacion en el patrimonio de la entidad emisora, puesto
que reconoce la porcion de utilidades o pérdidas en los periodos que dicha
entidad ha informado.

Para determinar el valor patrimonial proporcional de las inversiones, se debera
considerar los estados financieros de la entidad emisora de las acciones,
correspondientes al mes inmediato anterior.

c. PATRIMONIO NETO.- Esta constituido por la diferencia entre el activo y el
pasivo, mas los aportes para futuras capitalizaciones, en el caso de que estos
aportes no estuvieren registrados en el rubro patrimonio.

d. PLUSVALIA MERCANTIL O CREDITO MERCANTIL (“GOODWILL").- Se
entenderd por plusvalia mercantil o crédito mercantil (“goodwill”’) a la diferencia
positiva sustentable entre el costo de adquisicion de las acciones y el valor
patrimonial proporcional de tales acciones, obtenido de los estados financieros
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de la receptora de la inversion, correspondientes al mes inmediato anterior a la
fecha de la negociacion. Este concepto agrupa aquellos aspectos de una
empresa que generan valor econémico en el tiempo, el cual se incorpora al
momento de la adquisicion, y pueden llegar a tener una ponderacion muy
elevada que debe valorarse econdmicamente, por ejemplo: el prestigio de la
entidad en el mercado, cobertura geografica, nUumero de agencias, nimero de
ahorristas, experiencia de la gerencia, calidad de la cartera, diversidad de
servicios prestados.

La plusvalia mercantil, a diferencia de otros activos intangibles, es inseparable
de la entidad receptora de la inversion y generadora de dicha plusvalia y por
tanto no puede comprarse ni venderse por si sola.

e. PLUSVALIA MERCANTIL NEGATIVA O MINUSVALIA MERCANTIL
(“BADWILL”).- Se entendera por plusvalia mercantil negativa o minusvalia
mercantil (“badwill’), a la diferencia negativa sustentable entre el costo de
adquisicién de las acciones y el valor patrimonial proporcional de tales acciones,
obtenido de los estados financieros de la receptora de la inversion,
correspondientes al mes inmediato anterior a la fecha de la negociacion.

SECCION Il.- REGISTROS CONTABLES

ARTICULO 2.- REGISTRO INICIAL DE LA INVERSION.- El registro contable inicial
de las inversiones en acciones permitidas por el Cédigo Organico Monetario y
Financiero se efectuara al valor razonable, incluyendo los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones.

Las entidades financieras mantendran registros individualizados de las inversiones
gue efectien en cada entidad receptora en el marco de las disposiciones del
presente capitulo.

En el registro inicial, la diferencia entre el costo de la inversién y la porcion que
corresponda al inversionista en el valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables, sera contabilizada en la forma siguiente:

a. En caso de que el costo de adquisicion sea mayor al valor razonable de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables, generandose una plusvalia
mercantil o crédito mercantil (goodwill), dicho valor se registrard en una cuenta
separada de la inversién conforme las disposiciones del Catalogo Unico de
Cuentas, cuyo tratamiento debera regirse a lo dispuesto en el articulo 3
“Amortizacién de la plusvalia mercantil” del presente capitulo; vy,

b. En caso de que el costo de adquisicion sea menor al valor razonable de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables, generdndose una plusvalia
mercantil negativa o minusvalia mercantil (badwill), dicha diferencia no debera
ser incluida en el valor en libros de la inversion, debiendo registrarse
directamente en una cuenta de ingreso diferido del pasivo, conforme las
disposiciones establecidas en el Catalogo Unico de Cuentas.
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El reconocimiento inicial de la minusvalia mercantil se realizara después de que
la entidad financiera inversionista haya verificado que los activos identificables
de la empresa participada no hayan sido sobrevalorados, y que los pasivos y
pasivos contingentes identificables no hayan sido omitidos o subvaluados; sin
perjuicio de que la Superintendencia de Bancos pueda, en cualquier momento,
disponer la reduccion de dicha minusvalia, cuando no se justifique su registro.

Posteriormente esta minusvalia mercantil sera reconocida en los resultados del
ejercicio a través del método de linea recta, en un plazo que no podra exceder
de diez (10) afios, a partir del mes siguiente al de su reconocimiento inicial. El
plazo de apropiacion de la minusvalia mercantil sera autorizado por la
Superintendencia de Bancos, previa solicitud motivada de la entidad financiera.

Las acciones registradas a valor razonable se contabilizaran en la cuenta 1901
“Otros activos - Inversiones en acciones y participaciones”, y, la plusvalia mercantil o
crédito mercantil (“goodwill’) se contabilizara en la subcuenta 190530 “Otros activos
- Gastos diferidos - Plusvalia mercantil”.

Las inversiones registradas en esta categoria se contabilizaran aplicando el método
del valor patrimonial proporcional.

ARTICULO 3.- AMORTIZACION DE LA PLUSVALIA MERCANTIL.- La plusvalia
mercantil debera ser amortizada con cargo al estado de resultados. EI método de
amortizacion sera el de linea recta y se usard como periodo de amortizacion, el
tiempo estimado de recuperacion del gasto efectuado, en funcion de los beneficios
futuros esperados, sin que éste pueda ser mayor a diez (10) afios. A nivel de
auxiliares, se debera mantener un control individualizado de la plusvalia mercantil
generada en cada inversion que realice la entidad.

La entidad financiera podra modificar el periodo de amortizacion de la plusvalia
mercantil, previa notificacion a la Superintendencia de Bancos, exclusivamente
acelerando su tiempo de recuperacion, sin que sea posible extenderlo.

ARTICULO 4.- FACULTAD DE LA SUPERINTENDENCIA DE REDUCIR LA
PLUSVALIA O MODIFICAR EL PERIODO DE AMORTIZACION.- Si del andlisis de
seguimiento que efectuara la Superintendencia de Bancos, se comprobare que no
existe el suficiente respaldo que justifique el valor pagado por la plusvalia, o la
presencia de factores que comprometan la razonabilidad de los beneficios
econdmicos futuros estimados que se espera compensaran la plusvalia mercantil, la
Superintendencia podra reducir el valor de la plusvalia mercantil o su periodo de
amortizacion. Podrd asi mismo disponer su inmediato reconocimiento como gasto,
especialmente en el caso de que la entidad emisora de las acciones obtenga
pérdidas recurrentes; o, cuando las condiciones econdmicas, de mercado o
tecnoldgicas desfavorables para la condicion de la entidad, los cambios en la
situacion competitiva, el tipo de cambio y procedimientos legales o contractuales
hubieren inducido la desaparicion de las condiciones de generacion de la plusvalia
mercantil. Ningun asiento contable que se haya hecho por rebajar el crédito
mercantil podra ser posteriormente reversado.
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ARTICULO 5- MONEDA DE REGISTRO DE LA PLUSVALIA.-
Independientemente de la moneda en que se haya pagado o de la moneda en que
se encuentren nominadas las acciones, la plusvalia o crédito mercantil se registrara
en moneda nacional, en base de la cotizacién correspondiente a la fecha en que se
realice la operacion.

ARTICULO 6.- NOTIFICACION A LA SUPERINTENDENCIA.- El registro de la
plusvalia mercantil debera ser notificado a la Superintendencia de Bancos, dentro
de los ocho (8) dias posteriores a la fecha de la adquisicion de las acciones o
participaciones, adjuntando el estudio técnico que justifique y sustente de manera
documentada, la existencia del flujo de ingresos proyectados y de una tasa interna
de retorno esperada de la inversion que sea satisfactoria, asi como los factores
considerados para estimar el tiempo de amortizacion de dicha plusvalia.

En forma adicional, se debera presentar, si fuere del caso, la certificacion sobre el
precio de mercado de las acciones adquiridas emitida por la bolsa de valores
respectiva; y, los estados financieros debidamente certificados por el organismo de
supervision correspondiente, en los casos en que fuere aplicable.

La Superintendencia de Bancos, podra efectuar las comprobaciones que estime
pertinentes respecto de la informacion presentada y se reserva la facultad de
evaluar con la frecuencia que considere oportuna, la informacién de sustento de la

plusvalia mercantil. (Articulo sustituido mediante Resolucién No. SB-2018-066, de 19 de enero
de 2018)

ARTICULO 7.- RECONOCIMIENTO Y MEDICION POSTERIOR.- El valor en libros
de la inversion se incrementara o disminuira por el reconocimiento de la porcién que
le corresponde en el resultado del ejercicio obtenido por la entidad receptora de la
inversion, después de la fecha de adquisicion. Las distribuciones de utilidades
recibidas de la participada reduciran el valor en libros de la inversién. Cuando las
variaciones en el patrimonio de la entidad receptora de la inversibn se deban a
variaciones en cuentas patrimoniales, la porcién que le corresponda a la entidad
financiera inversionista ser4 también reconocida directamente en cuentas
patrimoniales.

La inversién en acciones se ajustard en base de los estados financieros de la
entidad receptora de la inversion, correspondientes al mes inmediato anterior al del
ajuste.

Los efectos derivados de los ajustes por valoracion de las inversiones en acciones
se contabilizaran aumentando o disminuyendo la cuenta 1901 “Otros activos -
Inversiones en acciones y participaciones” con contrapartida en las cuentas 5501
“Otros ingresos operacionales - Utilidades en acciones y participaciones” o 4601
“Otras pérdidas operacionales - Pérdidas en acciones y participaciones”, segun el
caso; y, a la cuenta 3502 “Superavit por valuaciones - Superavit por valuacion de
inversiones en acciones” cuando las variaciones en el valor patrimonial se originen
en cambios en cuentas patrimoniales de la participada.

Las diferencias a causa de variaciones en el tipo de cambio surgidas en una partida
monetaria que forme parte de la inversion neta en un negocio en el extranjero,
conforme con la Norma Internacional de Contabilidad 21 “Efectos de las variaciones
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en los tasas de cambio de la moneda extranjera”, se reconoceran en cuentas
patrimoniales. Posteriormente seran reconocidas en los resultados del ejercicio,
cuando se enajene el negocio en el extranjero.

Adicionalmente, cuando la Superintendencia de Bancos considere que el patrimonio
de la participada no refleja el valor patrimonial real de la empresa en la que se ha
invertido, podra exigir la constitucion de provisiones. En caso se revierta la situacion
gue determiné la provision, ésta se podra revertir, con previo conocimiento y

autorizacion de la Superintendencia de Bancos. (Inciso sustituido mediante Resolucién No.
SB-2018-066, de 19 de enero de 2018)

ARTICULO 8.- REGISTRO DE DIVIDENDOS.- El registro de los dividendos que
generen las inversiones en acciones o participaciones, se realizara de la siguiente
manera:

a. Cuando la entidad financiera reciba dividendos en efectivo, debera registrar el
ingreso de recursos en las disponibilidades con contrapartida a cuentas de
resultado acreedoras.

La declaraciébn de un dividendo en efectivo no concede derecho para la
constitucién de activo alguno, solo el pago de tal dividendo origina el movimiento
contable antes descrito.

b. Cuando se reciban dividendos accion, no se efectuara ningun registro contable,
sin embargo, al momento en que se reciban las acciones, en los registros o
auxiliares de control, se actualizara el nimero de acciones y el valor nominal de
las mismas.

ARTICULO 9.- CONTABILIZACION EN EL CASO DE VENTA.- En el caso de venta
total o parcial de acciones, la utilidad o pérdida obtenida en la venta o enajenacion
de los titulos, se determinara por la diferencia entre el valor de venta y el valor neto
en libros que incluira el valor de la inversion; y, el saldo por amortizar de la plusvalia
mercantil. El efecto en resultados se contabilizara en la fecha de la negociacion.

DISPOSICIONES GENERALES
PRIMERA.- CASOS EN QUE NO SE RECONOCERA PLUSVALIA O MINUSVALIA
MERCANTIL.- No se reconocera la existencia de plusvalia o minusvalia mercantil,

en la compra de acciones o participaciones:

a. De entidades integrantes del mismo grupo financiero al que pertenece el
comprador;

b. A accionistas que son comunes al comprador y al vendedor; vy,

c. De entidades cuyos administradores, que teniendo influencia significativa,
son comunes al comprador y al vendedor.

Para verificar el cumplimiento de lo dispuesto en las letra b. y c., del articulo 10, se
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considerara al menos los doce (12) meses anteriores a la fecha de la transaccion.

SEGUNDA.- DEDUCCION DEL PATRIMONIO TECNICO.- De conformidad con los
estandares internacionales de adecuacién de capital, la plusvalia mercantil
subcuenta 190530 “Otros activos - Gastos diferidos - Plusvalia mercantil”, sera
deducida en su totalidad del patrimonio técnico primario, a nivel individual y
consolidado.

En caso de reconocerse un crédito mercantil negativo o minusvalia mercantil
(badwill), este valor computard en el calculo del patrimonio técnico secundario, el
100% de su saldo remanente no transferido al estado de resultados.

TERCERA.- AUDITORES EXTERNOS.- Los auditores externos deberan
pronunciarse sobre la razonabilidad del registro del crédito mercantil, su método de
amortizacion y su vida util estimada.

CUARTA.- CATALOGO UNICO DE CUENTAS.- Los registros contables respectivos
se efectuaran de acuerdo con lo especificado en la resolucion reformatoria del
Catalogo Unico de Cuentas, que la Superintendencia de Bancos expedira para el
efecto.

QUINTA.- Los casos de duda en la aplicacion de este capitulo seran resueltos por
la Superintendencia de Bancos.



