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RESUMEN EJECUTIVO

En el mes de marzo 2014, la cartera bruta para el subsistema de Bancos Privados
ascendié a 17.174 millones de délares, lo que representa un incremento de 12,71%
con relacion a lo presentado en el mes de marzo 2013. Por el lado de la estructura de
cartera, para marzo 2014 la cartera comercial correspondié al 52,9% del total, la
cartera de consumo representé el 29,3%, la cartera de vivienda el 9,1%, la cartera de
microcrédito el 8,7% y la cartera de crédito educativo representdé menos del 1%.

La relacion cartera bruta — PIB para el periodo de analisis se incremento de 16,74% a
18,15%. Por el lado de la cartera improductiva, esta represento el 3.77% de la cartera
total en marzo 2013 y 3.63% en marzo 2014. Las provisiones requeridas ascendieron
a 724,17 millones, sin embargo las provisiones constituidas fueron de 669,23 millones,
lo cual provocé una deficiencia de las mismas del 7,59%. El nUmero de operaciones se
redujo de 3,61 millones a 2,66 millones, sin embargo el monto promedio del crédito se
incrementd de 4.216 ddlares a 6.452 dodlares. EI niumero de operaciones con
calificacion C, D o E fueron 306 en marzo 2013 y en marzo 2014 se incrementaron a
329. El patrimonio técnico constituido tuvo un incremento del 9,61% y pas6 de 2.518
millones a 2.760 millones. Finalmente el ratio de pérdidas esperadas ex post se redujo
de 4.45% en marzo 2013 a 4,22% en marzo 2014.

Por su parte la cartera productiva, en la cual se encuentran las carteras comercial y
microcrédito, se increment6é 12,07%, de 9.425 millones a 10.563 millones de délares.
La cartera improductiva de estos sectores ascendi6é a 183,7 millones lo cual representé
un incremento del 18% en el afio de andlisis. La cartera con calificacion C, D y E paso6
de 96,9 millones a 135,7 millones.

El subsistema Bancos atendié a un total de 19 sectores econdmico, siendo los mas
relevantes: Consumo-microcrédito al que los bancos privados asignaron el 23,15% de
la cartera, seguido por comercio al por mayor y menor con 21,69%, industrias
manufactureras con el 15,90%, vivienda con el 10,04%, entre las mas importantes.

Para Marzo 2014 el subsistema proporcioné recursos a 30 subsectores econémicos,
entre los principales estan: microcrédito con el 23,14% de participacion en el total de
cartera otorgada por los bancos; comercio al por mayor y menor 21,68%:; vivienda
10,04%; y elaboracion de productos alimenticios de bebidas y tabaco 4,95%.

En este periodo, el subsistema de Bancos financio 270 Actividades Productivas, de las
cuales la principal actividad atendida fue la de Fabricacion de productos informaticos,
electronicos y opticos con el 31,17%, la actividad hogares privados con servicio
doméstico representd el 22,30% del total; elaboracion de productos de tabaco
constituyé el 14,64%, entre las principales.
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1. ANTECEDENTES

El comportamiento crediticio de los agentes econdmicos que acceden a un crédito, el
desenvolvimiento de la economia que condiciona el grado de respuesta de dichos
agentes y las diferentes politicas crediticias de control y de seguimiento adoptadas por
parte de los intermediarios financieros, determinan en Ultima instancia el grado de
riesgo implicito en cada operacion.

Estos riesgos monitoreados por medio del comportamiento de variables como
concentracion crediticia, morosidad, nivel de provisiones y demas, sirven para evaluar
el grado de respuesta de los intermediarios financieros ante posibles situaciones de
alerta que pueda presentarse en un determinado momento en los sujetos de crédito y
en las actividades econdmicas a las que financian, a fin de evitar un deterioro de su
situacion financiera.

Es asi que, tomando en cuenta el comportamiento de la economia en general,
conjuntamente con el de variables financieras como las descritas anteriormente y en
base a datos de crédito clasificados por segmento (linea de negocio), en sectores,
sub-sectores y actividades, de acuerdo al ClIU (Clasificacién Industrial Internacional
Uniforme) revision 4, la Subdireccion de Estudios ha elaborado un conjunto de fichas
crediticias en las que se detalla de forma resumida, el comportamiento de la cartera
crediticia del subsistema de Bancos Privados.

Tomando como base la CIIU, el presente estudio contempla 19 sectores econdémicos;
30 sub-sectores y 270 actividades econémicas.

2. ANALISIS CREDITICIO
2.1 ANALISIS POR TIPO DE CREDITO

En el mes de marzo 2014, la cartera bruta para el subsistema de Bancos Privados
ascendié a 17,174 millones de délares, lo que representa un incremento de 12,71%
con relacion a lo presentado en el mes de marzo 2013. Por el lado de la estructura de
cartera, para marzo 2014 la cartera comercial correspondié al 52,9% del total; la
cartera de consumo representd el 29,3%; la cartera de vivienda el 9,1%; microcrédito
el 8,7% y la cartera de crédito educativo representé menos del 1%. El grafico 2.1.a
muestra la composicion de la cartera bruta en el periodo analizado en miles de
dolares.
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Gréfico 2.1.a Cartera bruta por tipo de crédito
Marzo 2013- marzo 2014
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Elaboracion: DNEI, SE.

La relacion cartera bruta — PIB para el periodo de analisis se increment6 de 16,74% a
18,15%. Por el lado de la cartera improductiva, esta represent6 el 3.77% de la cartera
total en marzo 2013 y 3.63% en marzo 2014. Las provisiones requeridas ascendieron
a 724,17 millones, sin embargo las provisiones constituidas fueron de 669,23 millones,
lo cual provocé una deficiencia de las mismas del 7,59%.

El nimero de operaciones se redujo de 3,61 millones a 2,66 millones, sin embargo el
monto promedio del crédito se incrementé de 4.216 doélares a 6.452 dolares. El
nimero de operaciones C, D o E fue 306 en marzo 2013 y en marzo 2014 se
incrementaron a 329. El patrimonio técnico constituido tuvo un incremento del 9,61% y
paso6 de 2.518 millones a 2.760 millones. Finalmente el ratio de pérdidas esperadas ex
post se redujo de 4.45% en marzo 2013 a 4,22% en marzo 2014.

Por su parte la cartera productiva, en la cual se encuentran las carteras comercial y
microcrédito, se incrementé en 12,07%, de 9.425 millones a 10.563 millones de
dolares. La cartera improductiva de estos sectores ascendié a 183,7 millones lo cual
representé un incremento del 18% en el afio de analisis. La cartera con calificacion C,
Dy E paso6 de 96,9 millones a 135,7 millones.

Las provisiones requeridas para marzo 2014 ascendieron a 489,6 millones, mientras
gue las provisiones constituidas solo alcanzaron 432,8 millones, dando como resultado
una deficiencia de provisiones de 11,60%. El nUmero de operaciones para la cartera
productiva fue 862 mil en marzo 2013 y 865 mil en marzo 2014. De las cuales las
operaciones con calificaciones C, D y E fueron 98 mil en el afio 2013 y 109 mil en el
2014, es decir las operaciones que no estan calificadas como A (riesgo normal)
representaron el 11 y 13% del total de operaciones en 2013 y 2014 respectivamente.
En el gréfico 2.1.b se puede observar el porcentaje total de operaciones tanto de la
cartera comercial como de la cartera de microcrédito y su correspondiente porcentaje
de operaciones tipo C, D y E para marzo 2014.
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Grafico 2.1.b Namero de operaciones totales y operaciones C, D y E para la cartera
productiva: Comercial y Microcrédito
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En cuanto al monto promedio del crédito para la cartera comercial a marzo 2013 fue
54.158 dolares y en el mismo mes del 2014 ascendi6 a 60.559 ddlares, valores altos
en relacion al monto promedio otorgado para el microcrédito, que pasé de 2.017 a
2.077 délares. Las pérdidas esperadas ex' post para microcrédito se incrementaron de
3,90% a 4,61%, mientras que para comercial se redujeron de 4,91% a 4,64%.

2.2 ANALISIS POR SECTOR ECONOMICO

El subsistema Bancos atendié a un total de 19 sectores econdmico, siendo los méas
relevantes: Consumo-microcrédito al que los bancos privados asignaron el 23,15% de
la cartera, seguido por comercio al por mayor y menor con 21,69%, industrias
manufactureras con el 15,90%, vivienda con el 10,04%, entre las mas importantes. El
cuadro 2.2.a muestra la composicion de la cartera de bancos asignada a los diferentes
sectores en el mes de marzo 2014.

Gréfico 2.2.a Participaciéon de los sectores en la cartera de Bancos Privados

Marzo 2014
Consumo/microcrédito d 23.15%
Comercio al por mayory al pormenor; | 21.69%

Industrias manufactureras |—— 15.90%
Vivienda/microcrédito [ 10.04%
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca |l 6.30%
Construccion | 4.90%
Entretenimiento, recreacion sl 3.62%
Actividades financierasy de seguros il 3.15%

Transporte y almacenamiento &l 2.55%

Actividades Inmobiliarias Bl 2.45%

Actividades profesionales, técnicas i 1.99%

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

!Las pérdidas ex post son calculadas de la relacion Provisiones Requeridas/Cartera Bruta.
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En lo que se refiere a morosidad, el sector que presentdé un mayor incremento fue
administracion publica y defensa, que pasé de 0,2% a 3,7%, seguido del sector de
Minas y canteras que presentdé una morosidad de 0,2% en marzo 2013 y para marzo
2014 ascendié a 3,6%; el sector entretenimiento, recreacién y otras actividades de
servicios paso6 de una morosidad del 1,5% a 3,5% en marzo 2014. Los demas sectores
presentaron incrementos en la morosidad iguales o menores al 1%. Por el lado del
mayor decremento en morosidad, Actividades de los hogares en calidad de
empleadores pas6 de 22,3% a 1,2%, lo que representa una caida del 21,1%. La
morosidad total promedio de los sectores present6 una leve variacion de 2.7% a 2.6%.

Tabla 2.2.a Morosidad por Sector econémico
Marzo 2013 — marzo 2014

SECTORES ECONOMICOS 2013 2014 Variacion
Administracién publica y defensa; 0.2% 3.7% 3.5% ﬁ
Explotacion de minas y canteras 0.2% 3.6% 3.3% ﬁ
Entretenimiento, recreacion y otras actividades de senvicios 1.5% 3.5% 1.9% ﬁ
Actividades profesionales, técnicas y administrativas 2.4% 3.1% 0.7% ﬁ
Comercio al por mayor y al por menor; 1.9% 2.2% 0.4% {}
Suministro de agua; alcantarillado, 0.1% 0.3% 0.2% {}
Industrias manufactureras 0.6% 0.6% 0.0% {}
Vivienda/microcrédito 22%  2.2% 0.0% 1
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca 1.8% 1.7% -0.1% Q-
Transporte y almacenamiento 2.3% 2.2% -0.1% Q-
Ensefianza 1.3%  0.9% -0.4% 4
Servicios sociales y relacionados con la salud humana 4.9% 4.5% -0.4% @
Actividades Inmobiliarias 0.6%  0.1% -0.4% &
Consumo/microcrédito 6.1% 5.5% -0.7% @
Alojamiento y senicios de comida 3.5% 2.7% -0.8% @
Construccion 2.3% 1.4% -0.9% @
Actividades financieras y de seguros 1.7% 0.6% -1.1% @
Informacioén y comunicacion 3.7% 2.6% -1.2% @
Actividades de los hogares en calidad de empleadores, 22.3% 1.2% -21.1% @
TOTAL 27%  2.6% 01% W

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

En cuanto al comportamiento crediticio de la cartera, que incluye los factores de riesgo
(morosidad, cobertura y pérdidas esperadas ex post) de los sectores econémicos, la
tabla 2.2.b resume el comportamiento de los indicadores de cobertura y pérdidas
esperadas ex post para el periodo de analisis marzo 2013 — marzo 2014. De los 19
sectores 8 presentaron un decremento en el indicador de cobertura, mientras que en el
indicador de pérdidas esperadas ex post 9 sectores tuvieron un comportamiento
desfavorable.
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Tabla 2.2.b Comportamiento crediticio de los sectores (indicadores de cobertura y
pérdidas esperadas expost)
Marzo 2013 — marzo 2014

Pérdidas
SECTORES ECONOMICOS Cobertura esperadas
ex post
Administracién publica y defensa; 4} {}
Explotacién de minas y canteras {L {}
Entretenimiento, recreacion y otras actividades de senvicios G {}
Actividades profesionales, técnicas y administrativas {} {}
Comercio al por mayor y al por menor; {} {}
Suministro de agua; alcantarillado, {—} J:',v
Industrias manufactureras @ 4}
Vivienda/microcrédito 4 4
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca {} {}
Transporte y almacenamiento {—} J:',v
Ensefianza {} {}
Senvcios sociales y relacionados con la salud humana {} {L
Actividades Inmobiliarias {} @
Consumo/microcrédito {—} J:',v
Alojamiento y senicios de comida {} 4}
Construccion 4 &
Actividades financieras y de seguros {} {}
Informacion y comunicacion 4 W+
Actividades de los hogares en calidad de empleadores, {} 4}

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

2.3 ANALISIS POR SUB-SECTOR ECONOMICO

Para Marzo 2014 el subsistema proporcioné recursos a 30 subsectores econémicos,
entre los principales estan: microcrédito con el 23,14% de participacion en el total de
cartera otorgada por los bancos; comercio al por mayor y menor 21,68%; vivienda
10,04%; y elaboracion de productos alimenticios de bebidas y tabaco 4,95%. En el
gréfico 2.3.a se puede observar otros subsectores representativos que forman parte de
la cartera de bancos.
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Gréfico 2.3.a Participacion de los subsectores econémicos en la cartera de Bancos

Privados
Marzo 2014
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Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

En cuanto a la morosidad a nivel de subsector, el que presenté una mayor variacion
fue Minas y canteras, que pasoé de 0,8% a 5,2%, es decir tuvo un incremento del 4,5%;
Administracién publica y defensa también present6 un incremento en el orden del
3,5%, debido a que su morosidad a marzo 2013 fue 0,2% y en marzo 2014 fue de
3,7%. El resto de subsectores presentaron variaciones en el indice de morosidad
menores al 2%. La tabla 2.3.a muestra la morosidad de los 17 subsectores en el
periodo de analisis.
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Tabla 2.3.a Morosidad por Sub-sector econémico
Marzo 2013 — marzo 2014

SUB-SECTORES ECONOMICOS 2013 2014 Variacion
Minas y canteras 0.8% 5.2% 45% 1r
Administacion publica y defensa; 0.2% 3.7% 3.5% {}
Entretenimiento, recreacién y otras actividades de senicios 1.5% 3.5% 1.9% {}
Extraccién de Petrdleo y gas natural; actividades de serv 0.1% 0.8% 0.8% {}
Produccién de madera y fabricacion de productos de madera 1.5% 2.2% 0.7% {}
Actividades profesionales, técnicas y administrativas 2.4% 3.1% 0.7% ‘f}
Comercio al por mayor y al por menor; 1.9% 2.2% 0.4% ‘f}
Fabricacién de productos textiles, prendas de vestir; 1.5% 1.8% 0.3% ‘i}
Fabricacién de papel y productos de papel 0.1% 0.3% 0.3% ‘[}
Suministro de electricidad y agua 0.1% 0.3% 0.2% {}
Agricultura 1.8% 1.9% 01% 1r
Ganaderia y animales 2.6% 2.7% 0.1% {}
Fabricacién de productos metalicos y no metélicos 0.3% 0.4% 0.1% {}
Fabricacién de productos quimicos; del caucho y plastico 0.2% 0.3% 0.1% ‘f}
Vivienda/microcrédito 2.2% 2.2% 0.0% ‘f}
Elaboracion de productos alimenticios, de bebidas y tabaco 0.4% 0.4% -0.1% G
Transporte y almacenamiento 2.3% 2.2% -0.1% @
Fabricacién de productos de la refinacion petréleo 0.3% 0.2% -0.2% @
Ensefianza 1.3% 0.9% 0.4% 4
Senicios sociales y de salud 4.9% 4.5% -0.4% Qv
Actividades inmobiliarias, 0.6% 0.1% -0.4% &
Consumo/microcrédito 6.1% 5.5% -0.7% &
Alojamiento y senicios de comida 3.5% 2.7% -0.8% G
Pesca 1.3% 0.4% 0.8%
Fabricacién de maquinaria y equipo; equipo de transporte, 1.9% 1.0% -0.9% @
Silvicultura 2.0% 1.1% 0.9%
Construccion 2.3% 1.4% 0.9%
Actividades financieras y de seguros 1.7% 0.6% -1.1% Qv
Informacién y comunicacién 3.7% 2.6% -1.2% &
Hogares privados con senicio doméstico 22.3% 1.2% -21.1% @
Total general 2.7% 2.6% 0.1%

Fuente: DNEI

Elaboracion: DNEI, SE.

2.4 ANALISIS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

En este periodo, el subsistema de Bancos financio 270 Actividades Productivas, de las
cuales la principal actividad atendida fue la de Fabricacion de productos informaticos,
electronicos y opticos con el 31,17%, la actividad hogares privados con servicio
doméstico representd el 22,30% del total; elaboracién de productos de tabaco
constituy6 el 14,64%, entre las principales. Estas y otras actividades productivas estan
presentadas en el Gréfico 2.4.a.
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Gréfico 2.4.a Participacion de los subsectores econémicos en la cartera de Bancos
Privados
Marzo 2014
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Las mayores variaciones en morosidad fueron presentadas por la actividad econémica
de investigacion y desarrollo cientifico, que en marzo 2013 present6 un indicador de
morosidad del 5,4% y para marzo 2014 éste se ubicé en 31,7%, lo que representa un
incremento del 26,2%. La actividad de explotacién de minerales de metales preciosos,
tuvo un incremento en su morosidad en el orden del 25,7%, ya que paso del 0,4% al
26,1%; la produccién de otros productos comestibles de animales present6 un
indicador de morosidad del 20,1% a marzo 2014, mientras que en el mismo mes del
2013 se ubicaba en 3,6%. Finalmente el indice de morosidad de la actividad cultivo de
sandia paso6 de 6,2% a 15,5%, es decir un incremento del 9,4%. En la tabla 2.4.a se
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muestra la morosidad de 34 de las 270 actividades, el resto de actividades presentan
incrementos en la morosidad menores al 2%.

Tabla 2.4.a Morosidad por Actividad econémica
Marzo 2013 — marzo 2014

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2013 2014 Variacién
Investigacion y desarrollo cientifico 5.4% 31.7% 26.2% ‘1}
Explotacion de minerales de metales preciosos 0.4% 26.1% 25.7% {}
Produccién de otros productos comestibles de animales 3.6% 20.1% 16.5% ﬁ
Cultivo de sandia 6.2% 15.5% 9.4% {}
Cultivo de frutas citricas 2.7% 10.4% 7.7% ﬁ
Cultivo de mani 0.2% 7.6% 75%  4F
Comercio al por menor de prendas de vestir (boutique) 4.0% 10.3% 6.2% {}
Senvicios relacionados con la mineria (excepto petréleo) 2.4% 8.7% 6.2% {}
Actividades \eterinarias 2.3% 7.8% 5.6% {}
Comercio al por mayor de café tostado molido y soluble 2.2% 6.9% 4.8% ‘1}
Cultivo de pimiento 4.4% 8.7% 43% 1
Cultivo de maiz suave 5.5% 9.7% 4.2% ‘1}
Cultivo de tomate de arbol 2.2% 6.3% 4.1% {}
Adm publica, defensa; planes seg social obligatoria 0.2% 3.7% 3.5% ﬁ
Comercio al por mayor de banano y platano 0.7% 4.0% 3.4% {}
Cultivo de aneja 4.6% 7.9% 3.4% 4
Actividades de produccion de peliculas, de video, de programas de television, grabacion 3.3% 6.6% 3.3% {}
Cultivo de haba 3.9% 7.0% 31%
Produccién de arroz (pilado, blanqueado y pulido) 1.6% 4.6% 3.0% {}
Aserraderos y cepilladura de madera 5.8% 2.5% -3.2% @
Pesca de otros productos acuéticos ncp 6.0% 2.5% -3.5% @
Comercio al por mayor de cacao en grano 5.5% 1.9% -3.7% @
Comercio al por mayor de bebidas alcohdlicas 7.0% 3.1% -3.9% @
Actividades vinculadas al abastecimiento de bebidas 4.3% 0.4% -3.9% @
Comercio al por mayor de aceites y grasas de origen vegetal y animal 5.3% 0.9% -4.4% @
Comercio al por mayor de café (cereza y café pilado) 7.9% 2.8% -5.1% @
Cultivo de gypsophilas 6.2% 0.9% -5.2% @
Fabricacion de juegos y juguetes 10.3% 4.6% -5.7% G
Comercio al por mayor de productos plasticos 6.5% 0.6% -5.9% @
Elaboracién de productos de tabaco 14.6% 7.1% -7.6% @
Actividades de programacion y distribucion de radio y trasmision de television 9.0% 0.1% -8.9% @
Comercio al por mayor de equipos de computacion 11.7% 2.0% -9.7% @
Fabricacion de los productos informaticos, electrénicos y opticos 31.2% 19.9% -11.3% @
Hogares privados con senicio doméstico 22.3% 1.2% -21.1% @
Fuente: DNEI

Elaboracién: DNEI, SE.
3. CONCLUSIONES

Para marzo 2014, el subsistema de Bancos registré un saldo total de cartera bruta de
17.174 millones, superior en 12,71% al saldo alcanzado en marzo 2013 que fue de
15.238 millones. Este subsistema concentro el 52,9% del total de la cartera en crédito
Comercial; a Consumo destino el 29,3%; para Microempresa el 8,7%; para Vivienda el
9,1% y para crédito educativo menos del 1% del total del crédito.

A nivel agregado se observa que los sectores a los que mayoritariamente otorgan
créditos las instituciones bancarias son: Consumo/microcrédito con 23,15%, Comercio
al por mayor y menor con 21,69%, Industrias manufactureras con el 15,90% y vivienda
con 10,04%. Es decir el 70% de los créditos son captados por estos sectores
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econdémicos. Respecto a los niveles de morosidad de estos sectores, son
relativamente bajos, el sector consumo/microcrédito presenta a marzo 2014 un
indicador de 5,49%; comercio al por mayor y menor 2,25%, industrias manufactureras
0,57% y vivienda 2,18%.

El indice de morosidad a nivel de sectores, subsectores y actividades econémicas
presentd una leve reduccion del 2,7% al 2,6%.

Los factores de riesgo de la cartera ademas del indice de morosidad, constituidos por
cobertura y pérdidas esperadas ex post, presentaron diferentes comportamientos, de
los 19 sectores 8 presentaron un decremento en el indicador de cobertura, mientras
que en el indicador de pérdidas esperadas ex post 9 sectores tuvieron un
comportamiento desfavorable.
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