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RESUMEN EJECUTIVO

En el mes de marzo 2016, la cartera bruta para el Sistema de Bancos Privados
ascendi6é a 18.528,66 millones de ddlares, lo que representé una reduccion del 8,58%
con relacion a lo presentado en el mes de marzo 2015. Por el lado de la estructura de
cartera, para marzo 2016 la cartera comercial correspondié al 47,40% del total, la
cartera de consumo represent6 el 32,60%, la cartera de vivienda el 9,97%, la cartera
de microcrédito el 7,72% y la cartera de crédito educativo represent6 el 2,31%.

La relacién cartera bruta — PIB para el periodo de andlisis se redujo de 20,46% a
18,65%. Por el lado de la cartera improductiva, esta represent6 el 3,47% de la cartera
total en marzo 2015 y 4,65% en marzo 2016.

Por su parte la cartera productiva, en la cual se consideran la cartera comercial y
microcrédito, se redujo 9,51%, de 11.285,41 millones a 10.212,40 millones de doélares.
La cartera problemética de estos sectores (cartera vencida mas cartera que nho
devenga intereses) ascendié a 239,94 millones en marzo 2016 lo cual representé un
incremento del 24,76% en el afio de andlisis. La cartera con calificacion C, D y E pasé
de 861,31 millones a 981,54 millones.

El sistema Bancos atendi6 a un total de 24 sectores econémicos en 2016 y 22 en 2015
debido a una modificacion realizada en el ClIU, siendo los mas relevantes a 2016:
Consumo-microcrédito con 33,43% de la cartera, seguido por comercio al por mayor y
menor con 16,09%, industrias manufactureras con el 11,62%, vivienda no productiva
9,97%, entre las mas importantes.

Para el mes de marzo 2016 el sistema proporciond recursos a 401 subsectores
economicos, de éstos el que concentr6 la mayor parte del crédito fue consumo no
productivo con el 33,43% de participacion; seguido por vivienda no productiva 9,97%;
Educaciéon no productiva con 2,31% y Venta de vehiculos automotores 2,28%, los
demds subsectores presentaron niveles de participacion en la cartera menores al 2%.

En este periodo, el sistema de Bancos financié 1237 Actividades, de las cuales la
principal actividad atendida fue consumo no productivo, este tipo de crédito no posee
un desglose que permita conocer para que se destina el crédito concedido, el
porcentaje que ocupa es el 33,43%, la vivienda no productiva posee un 9,97% de
participacion, las demas actividades econdémicas participaron en la cartera de los
bancos con un porcentaje menor a 3%.
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1. ANTECEDENTES

El comportamiento crediticio de los agentes econdémicos que acceden a un crédito, el
desenvolvimiento de la economia que condiciona el grado de respuesta de dichos
agentes y las diferentes politicas crediticias de control y de seguimiento adoptadas por
parte de los intermediarios financieros, determinan en ultima instancia el grado de
riesgo implicito en cada operacion.

Estos riesgos monitoreados por medio del comportamiento de variables como
concentracion crediticia, morosidad, nivel de provisiones y demas, sirven para evaluar
el grado de respuesta de los intermediarios financieros ante posibles situaciones de
alerta que pueda presentarse en un determinado momento en los sujetos de crédito y
en las actividades econémicas a las que financian, a fin de evitar un deterioro de su
situacion financiera.

Es asi que, tomando en cuenta el comportamiento de la economia en general,
conjuntamente con el de variables financieras como las descritas anteriormente y en
base a datos de crédito clasificados por segmento (linea de negocio), en sectores,
sub-sectores y actividades, de acuerdo al ClIU (Clasificacién Industrial Internacional
Uniforme) revision 4, asi como por provincia, cantén y el destino financiero del crédito,
se ha elaborado el informe que se presenta a continuacion.

2. ANALISIS CREDITICIO
2.1 ANALISIS POR TIPO DE CREDITO

En el mes de marzo 2016, la cartera bruta para el sistema de Bancos Privados
ascendié a 18.528,66 millones de délares, lo que representé una reduccion del 8,58%
con relacion a lo presentado en el mes de marzo 2015. Por el lado de la estructura de
cartera, para marzo 2016 la cartera comercial correspondié al 47,40% del total, la
cartera de consumo representd el 32,60%, la cartera de vivienda el 9,97%, la cartera
de microcrédito el 7,72% y la cartera de crédito educativo representd el 2,31%. El
grafico 2.1.a, muestra la composicion de la cartera bruta en el periodo analizado.

Gréfico 2.1.a
Cartera bruta por tipo de crédito
Marzo 2015 - Marzo 2016
ECOMERCIAL ECONSUMO VIVIENDA EMICROEMPRESA HEDUCATIVO
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios
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Cabe mencionar que la agrupacién anterior se la realiza para comparar los datos de
los meses de marzo 2015 y marzo 2016, ya que en el mes de Agosto 2015 se dio un
cambio en la clasificacion de los tipos de crédito, amplidndolos a 10 categorias que se
pueden observar en la Tabla 2.1.a, para el mes de Marzo 2016.

Tabla2.1.a
Cartera bruta por tipo de crédito
Marzo 2016
TIPO DE CREDITO PARTICIPACION
CARTERA BRUTA COMERCIAL PRIORITARIO 45,69%
CARTERA BRUTA CONSUMO PRIORITARIO 31,87%
CARTERA BRUTA INMOBILIARIO 9,83%
CARTERA BRUTA MICROEMPRESA 7,72%
CARTERA BRUTA PRODUCTIVO 1,03%
CARTERA BRUTA COMERCIAL ORDINARIO 0,69%
CARTERA BRUTA CONSUMO ORDINARIO 0,73%
CARTERA BRUTA VIVIENDA DE INTERES PUBLICO 0,14%
CARTERA BRUTA EDUCATIVO 2,31%
CARTERA BRUTA INVERSION PUBLICA 0,00%

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

La relacién cartera bruta — PIB para el periodo de andlisis se redujo de 20,46% a
18,65%. Por el lado de la cartera improductiva, esta representé el 3,47% de la cartera
total (mora) en marzo 2015 y 4,65% en marzo 2016. El nUmero de operaciones totales
vigentes tuvo una leve reduccién de 6,33 millones a 6,08 millones.

Por su parte la cartera productiva, en la cual se consideran la cartera comercial y
microcrédito, se redujo 9,51%, de 11.285,41 millones a 10.212,40 millones de délares.
La cartera improductiva de estos sectores (cartera vencida mas cartera que no
devenga intereses) ascendié a 239,94 millones en marzo 2016 lo cual representd un
incremento del 24,76% en el afio de andlisis. La cartera con calificaciéon C, D y E pasé
de 861,31 millones a 981,54 millones.

El nimero de operaciones activas para la cartera productiva comercial y microcrédito
fue 948 mil en marzo 2015 y 876 mil en marzo 2016. De las cuales las operaciones
con calificaciones C, D y E fueron 105 mil en el afilo 2015 y 131 mil en el 2016, es decir
las operaciones que no estan calificadas como A (riesgo normal) y B (riesgo potencial)
representaron en promedio el 19,62% y 14,23% del total de créditos comerciales y
microcréditos, respectivamente en 2016; y, 15,72% y 10,22% en 2015 en su orden. En
el grafico 2.1.b, se separd las carteras comercial y microcrédito para observar los
porcentajes de operaciones C, D y E con relacién al numero total de operaciones
vigentes.
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Gréfico 2.1.b
Numero de operaciones C, Dy E para las carteras Comercial y Microcrédito
Marzo 2015 — Marzo 2016
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direcciéon Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

En cuanto al monto promedio del crédito, para la cartera comercial, el valor medio
otorgado por las instituciones fue de 28.849,02 y 40.926,41 dolares para marzo 2015y
marzo 2016 respectivamente; el valor para consumo se redujo en el afio, pasando de
2.694,82 a 2.075,85; en lo que corresponde al monto promedio para microcrédito tuvo
una reduccion del 0,8% y paso de 2.889,03 a 2.867,12 dodlares; por su parte el crédito
de vivienda se increment6 de 55.956,86 a 69.720,74 ddlares.

2.2 ANALISIS POR SECTOR ECONOMICO

El sistema de Bancos atendi6é a un total de 24 sectores econémicos en 2016 y 22 en
2015 debido a una modificacion realizada en el ClIU, siendo los més relevantes a
2016: Consumo con una participacion del 33,43% del saldo de la cartera total (tarjeta
de crédito con 17,63% y No productivo con 15,80%), seguido por comercio al por
mayor y menor con 16,09%, industrias manufactureras con el 11,62%, vivienda no
productiva 9,97%, entre las mas importantes (grafico 2.2.a).
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Grafico 2.2.a
Participacion de los sectores en la cartera de Bancos Privados

Marzo 2015 — Marzo 2016
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Comercio Al Por Mayor Y Al Por Menor; Reparacién De
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios
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En lo que se refiere a la morosidad, el sector que presentd un mayor incremento fue
Consumo (tarjetas y no productivo) con 2,49 puntos porcentuales, al pasar de 6,52%
en marzo 2015 a 9,01% en marzo 2016, el sector de Transporte y almacenamiento
presentd una variacion de 2,11 puntos, Construccién paso de 1,55% a 3,12%, lo que
representa un incremento de 1,57 puntos porcentuales; el sector agricultura tuvo un
incremento en su indicador de morosidad de 1,32 puntos porcentuales; Actividades de
alojamiento y servicio de comidas y el sector de Informacion y comunicacion
registraron un crecimiento en su indice de 1,18 y 1,10 puntos porcentuales,
respectivamente; los demas sectores presentaron incrementos menores a 1%. Por el
lado del mayor decremento en morosidad, Otras actividades de servicios pasé de
6,02% a 1,83%, lo que representa una caida de 4,20 puntos porcentuales. (Tabla
2.2.a)

Tabla 2.2.a
Morosidad por Sector econémico
Marzo 2015 — Marzo 2016

SECTORES MARZO 2015 MARZO 2016 VARIACION P.P.
Consumo No Productivo 6,46% 10,12% 3,66 ‘.‘
Consumo - Tarjeta de Crédito 6,59% 8.01% 1,42 "‘
Educacion Mo Productiva 5,11% 5,72% 0,61 ‘.‘
Transporte Y Almacenamiento. 3,22% 5,33% 2,11 f
Actividades De Alojamiento ¥ De Servicio De Comidas. 2,91% 4,09% 1,18 ‘.‘
Agricultura, Ganaderia, SilviculturaY Pesca. 2,38% 3,71% 1,32 f
Actividades Profesionales, Cientificas ¥ Técnicas. 2,62% 3,26% 0,64 f
Construccién. 1,55% 3,12% 1,57 4
Vivienda No Productiva 2,11% 3,09% 0,98 f
Actividades De Servicios Administrativos Y De Apoyo. 1,38% 2,72% 0,34 f
Comercia Al Por Mayor Y Al Por Menor; Reparacidgn De Vehiculo 1,95% 2,67% 0,72 ‘.‘
Artes, Entretenimiento Y Recreacidn. 2,69% 1,95% (0,74) lr
Informacian ¥ Comunicacian. 0,76% 1,86% 1,10 "‘
Otras Actividades De Servicios. 6,02% 1,83% (4,20) ’r
Actividades De Atencidn De La Salud Humana Y De Asistencia S 0,45% 1,27% 0,81 f
Industrias Manufactureras. 0,89% 1,13% 0,24 ‘.‘
Explotacion De Minas Y Canteras. 0,58% 0,81% 0,23 f
Actividades Inmobiliarias. 0,10% 0,72% 0,62 f
Distribucidn De Agua; Alcantarillado, Gestidn De Desechos Y 0,27% 0,56% 0,29 ‘.‘
Administracion Publica ¥ Defensa; Planes De Seguridad Social 2,88% 0,54% (2,34) ‘
Actividades Financieras ¥ De Seguros. 0,53% 0,49% (0,04) ‘
Ensefianza. 0,55% 0,42% 0,12) ¥
Suministra De Electricidad, Gas, Vapor Y Aire Acondicionado. 1,25% 0,39% (0,87) lr
TOTAL 3,47% 4,65% 1,18 f

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

En cuanto a los factores de riesgo de la cartera ademas de la morosidad, la tabla 2.2.b
resume el comportamiento de los indicadores de cobertura y pérdidas esperadas ex
post para el periodo de analisis marzo 2015 — marzo 2016. De los 22 sectores, 16
presentaron un decremento en el indicador de cobertura, mientras que en el indicador
de pérdidas esperadas ex post 16 sectores tuvieron un comportamiento desfavorable,
es decir un incremento de las pérdidas.
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Tabla 2.2.b
Comportamiento crediticio de los sectores (indicadores de coberturay pérdidas
esperadas ex-post)
Marzo 2015 — Marzo 2016

PERDIDAS
SECTORES ESPERADAS COBERTURA
EXPOST
Administracion Publica Y Defensa; Planes De Seguri f

Construccion.

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura Y Pesca.
Consumo No Productivo

Consumo - Tarjeta de Crédito

Suministro De Electricidad, Gas, Vapor Y Aire Acon
Actividades De Atencidn De La Salud Humana Y De As
Transporte Y Amacenamiento.

Informacién Y Comunicacion.

Industrias Manufactureras.

Actividades De Alojamiento Y De Servicio De Comida
Actividades Inmobiliarias.

Comercio Al Por Mayor Y Al Por Menor; Reparacion D
Actividades De Servicios Administrativos Y De Apoy
Educacién No Productiva

Explotacion De Minas Y Canteras.

Vivienda No Productiva

Actividades Profesionales, Cientificas Y Técnicas.
Ensefianza.

Distribucion De Agua; Alcantarillado, Gestion De D
Artes, Entretenimiento Y Recreacion.

Actividades Financieras Y De Seguros.

CEEEEEI PP RDIII SRR
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Otras Actividades De Servicios.

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direcciéon Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

2.3 ANALISIS POR SUB-SECTOR ECONOMICO

Para el mes de marzo 2016 el sistema proporciond recursos a 401 subsectores
economicos, de éstos el que concentr6 la mayor parte del crédito fue consumo
(consumo no productivo y consumo con tarjeta de crédito) con el 33,43% de
participacion; seguido por vivienda no productiva 9,97%; Educacion no productiva con
2,31% y Venta de vehiculos automotores 2,28%, los demas subsectores poseen
porcentajes de participacion en la cartera menores al 2%. En el grafico 2.3.a, se puede
observar otros subsectores representativos que forman parte de la cartera de bancos.
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Grafico 2.3.a
Participacion de los subsectores econémicos en la cartera de Bancos Privados
Marzo 2015 — Marzo 2016

2016 =2015

17,63%

Consumo - Tarjeta De Crédito 16,55%

’ 15,80%
Consumo No Productivo 18.52%

Vivienda No Productiva

Educacion No Productiva

Venta De Vehiculos Automotores

Otras Actividades De Esparcimiento Y Recreativas N.C.P
Construccion De Edificios

Venta Al Por Mayor De Alimentos, Bebidas Y Tabaco

Actividades Combinadas De Servicios Administrativos De Oficina

Actividades Inmobilianias Realizadas A Cambio De Una Retribucién
0 Por Contrato.

Banca Central.
Venta Al Por Menor De Alimentos En Comercios Especializados
Venta Al Por Mayor De Otros Enseres Domésticos

Pesca Marina

Fondos Y Sociedades De Inversion Y Entidades Financieras
Similares

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direcciéon Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

En cuanto a la morosidad a nivel de subsector, el que presentdé una mayor variacion
fue Consumo que pasé de 6,52% a 9,01%, por lo tanto tuvo un incremento del 2,49
puntos porcentuales; Venta al por menor de alimentos en comercios especializados
present6 un incremento de 1,99 puntos, debido a que su morosidad a marzo 2015 fue
2,77% y en marzo 2016 fue de 4,76%; los demas subsectores poseen variaciones en
el indice menores al 1 punto porcentual. Tomando en cuenta los 14 subsectores
principales que se expusieron en el gréfico 2.3.a se observa un incremento en la
morosidad de 11 de ellos, a excepcion de otras actividades de esparcimiento y
recreativas que presentan una reduccion en la mora de 0,82 puntos porcentuales a
marzo 2016 y de Actividades combinadas de servicios administrativos de oficina y el
subsector Fondos y sociedades de inversion y entidades financieras similares que son
subsectores nuevos con saldo crediticio (tabla 2.3.a).
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Tabla 2.3.a
Morosidad por Sub-sector econémico
Marzo 2015 — Marzo 2016

SUBSECTORES MARZO 2015 MARZO 2016 VARIACION P.P.

Consumo Mo Productivo 6,46% 10 12% 3 66 f
Consumao con tarjetas de crédito 6,59% 3.01% 142 ‘.‘
Educacidn Mo Productiva 5.11% BT2% 061 ‘.‘
Venta Al Por Menar De Alimentos En Comercios Especializados. 2.77% 4 76% 1,89 ‘.‘
Vivienda Mo Productiva 2, 11% 3,09% 0,88 ‘.‘
Actividades Combinadas De Semvicios Administrativos De Oficina. - 2,85%

Venta Al Por Mayor De Alimentos, Bebidas Y Tabaco. 1,74% 273% 0,89 ‘.‘
Otras Actividades De Esparcimiento ¥ Recreativas N.C.P. 2.73% 192% (0,82) ‘
Yenta De Vehiculos Automotores. 1,33% 1,66% 0,33 ‘.‘
Pesca Marina. 0,27% 1.25% 099 ‘.‘
Construccidn De Edificios. 0,91% 1,25% 0234 ‘.‘
Banca Central. 0,53% 1,13% 0,60 ‘.‘
Yenta Al Por Mayor De Otros Enseres Domeéesticos. 0,56% 1,03% 048 ‘.‘
Actividades Inmobiliarias Realizadas A Cambio De Una Retribucidn 0,10% 0,89% 0,89 ‘.‘
Fondos ¥ Sociedades De Inversion Y Entidades Financieras Similares. - 0,00%

TOTAL 3,47% 4 65% 1,18 f

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

2.4 ANALISIS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

En este periodo, el sistema de Bancos financié 1.237 Actividades, de las cuales la
principal actividad atendida fue consumo con un aporte del 33,43%, este tipo de
crédito no posee un desglose que permita conocer para que se destina el crédito
concedido, seguido por la vivienda no productiva con una participacion del 9,97%, las
demas actividades econdmicas participan en la cartera de los bancos con un
porcentaje menor al 3%. En el Gréfico 2.4.a se muestran las 13 actividades mas
relevantes, las demas actividades cuentan con una participacion que no llega al 1%.
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Grafico 2.4.a
Participacion de las actividades econdmicas en la cartera de Bancos Privados
Marzo 2015 — Marzo 2016
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17,63%

Consumo - Tarjeta De Crédito 16,55%

_ 15,80%
Consumo No Productivo 18,52%

Vivienda No Productiva

Educacion No Productiva
Venta De Vehiculos Nuevos Y Usados: Vehiculos De Pasajeros,
Incluidos Vehiculos Especializados Como: Ambulanc

Otras Actividades De Esparcimiento Y Recreativas (Excepto Las De
Parques De Atracciones Y Parques Tematicos) No

Construccion De Todo Tipo De Edificios Residenciales: Casas
Familiares Individuales, Edificios Multifamiliares,

Actividades De Prestacidn De Una Serie De Servicios Administrativos
De Oficina Corrientes, Como Recepcidn, Pla

Actividades De Agentes Inmobiliarios Neutrales Que Garantizan El
Cumplimiento De Todas Las Condiciones De Una Tr

Actividades De Emision Y Administracion De La Moneda Nacional;
Supervision Y Control De La Masa Monetaria; Re

Venta Al Por Menor De Frutas, Legumbres Y Hortalizas Frescas O En
Conserva En Establecimientos Especializados.

Actividades De Pesca De Altura Y Costera: Extraccion De Peces,
Crustaceos Y Moluscos Marinos, Tortugas, Erizos

Actividades De Entidades Juridicas Organizadas Para La
Mancomunion De Valores U Otros Activos Financieros, Sin

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direcciéon Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

La actividad econémica que presentd la mayor variacién en el indicador de morosidad
ademas del Consumo fue la Venta al por menor de frutas, legumbres y hortalizas
frescas que paso de 2,77% a 4,99%, es decir registré un aumento de 2,22 puntos
porcentuales (tabla 2.4.a).
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Tabla 2.4.a
Morosidad por Actividad econémica
Marzo 2015 — Marzo 2016

ACTIVIDADES MARZO 2015 MARZO 2016  VARIACION P.P.
Consumo Mo Productivo §,46% 10,12% 3,66 ‘.‘
Consumo con tarjetas de crédito §,59% 8,01% 142 ‘.‘
Educacidn no productiva 511% 572% 0,61 f
Venta al por menor de frutas, legumbres y hortalizas frescas 2,77% 4 99% 222 ‘.‘
Yivienda no productiva 2 11% 3,08% 0,8a 1‘
Actividades de prestacidn de una serie de senvicios administ - 2,85%
Otras actividades de esparcimiento y recreativas (excepto la 273% 1,91% (0,82) &
Venta de vehiculos nuevos y usados: vehiculos de pasajeros, 1,33% 1,66% 0,33 ‘.‘
Construccidn de todo tipo de edificios residenciales: casas 0,891% 1,30% 0,40 ‘.‘
Actividades de pesca de altura y costera: extraccion de peces 0,27% 1,27% 1,01 1‘
Actividades de emision y administracion de la moneda nacion 0,53% 1,13% 0,60 ‘.‘
Actividades de agentes inmobiliarios neutrales que garantiza 0,10% 0,99% 0,29 ‘.‘
Actividades de entidades juridicas organizadas para la manco - 0,00%
TOTAL 3,47% 4 G5% 1,18 ‘.‘

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

2.5 ANALISIS POR DESTINO FINANCIERO DEL CREDITO

El destino financiero del crédito se refiere al uso o0 manejo que dan los clientes al
crédito solicitado. El destino financiero se clasifica en: activos fijos intangibles, activos
fijos tangibles, capital de trabajo, consumo para microempresarios, vivienda para
microempresarios, actividades no productivas y reestructuraciéon de pasivos.

Para los meses de marzo 2015 y 2016, la composicion de la cartera tomando en
cuenta este andlisis, se ha mantenido practicamente estable. En el gréfico 2.5.a se
puede observar que en el 2015 los créditos fueron en su mayoria empleados para
actividades no productivas (44,62% en marzo 2015 y 44,60% en marzo 2016), esto
tiene coherencia con la participacion que posee el consumo no productivo, ya que es
uno de los principales sectores que financia la banca privada, como se ha visto en los
andlisis precedentes. El Capital de Trabajo se lo define como aquellos recursos de
corto plazo, distribuidos en inventarios o deuda a proveedores que le permite operar,
sin el peligro de interrupciones que resultaria mas costoso para la institucién y ocupa
el segundo lugar en la participacién con 38,47% en el afio 2016.

Al destino financiero Compra de activos fijos tangibles, estuvo destinado el 14,29% de
la cartera en el afio 2016 y finalmente a la reestructuracion de pasivos se destino el
1,76% de la cartera del sistema de bancos. Otros destinos, como vivienda para
microempresarios, activos fijos intangibles y consumo para microempresarios poseen
montos incipientes de la cartera y en conjunto sumaron aproximadamente el 1% del
total.
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Grafico 2.5.a
Principales destinos financieros del crédito
Marzo 2015 — Marzo 2016

m Mar-2015 = Mar-2016

No Productivas (Para Operaciones Inmobiliarias, Vivienda
De Interés Publico, Consumo Prioritario Y Crédito Educati

44,62%
44,60%

40,17%

Capital De Trabajo 38 47%

Activos Fijos Tangibles: Terrenos, Edificios Y Construccién
De Infraestructura, Para Fines Productivos Y Comerciales

Reestructuracion De Pasivos Y Pago De Obligaciones

Microcrédito Otorgado Para Consumo De Microempresarios

Activos Fijos Intangibles: Derechos De Propiedad Industrial.

Vivienda Para Microempresarios (Vivienda De Interés
Publico E Inmobiliario Destinado Para La Adquisicion De
Vivienda

}
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

Si se analiza la morosidad por destino financiero del crédito, se observa que las
Actividades No Productivas poseen la tasa méas alta a marzo 2016 con 8,80%, seguida
por el Capital de Trabajo con el 8,56%.

Por otro lado, las mayores variaciones en la morosidad se han dado en las Actividades
No Productivas que aumento en 3,32 puntos porcentuales al pasar de 5,48% a 8,80%;
mientras que la vivienda para microempresarios aumento en 0,39 puntos porcentuales.
(Tabla 2.5.a).
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Tabla 2.5.a
Morosidad por destino financiero del crédito
Marzo 2015 — Marzo 2016

mMar-2015 mMar-2016

Mo Productivas (Para Operaciones Inmobiliarias, Vivienda De
Interés Publico, Consumo Prioritario Y Crédito Educati

8,80%
Capital De Trabajo

8,56%

Activos Fijos Tangibles: Terrenos, Edificios Y Construccion De
Infraestructura, Para Fines Productivos Y Comerciales 7,60%

Reestructuracidn De Pasivos Y Pago De Obligaciones

7,52%

Microcrédito Otorgado Para Consumo De Microempresarios

Activos Fijos Intangibles: Derechos De Propiedad Industrial.

Vivienda Para Microempresarios (Vivienda De Interés Pablico E
Inmobiliario Destinado Para La Adquisicion De Vivienda

10,0%

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracioén: Direccién Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccién de Estudios

2.6 ANALISIS POR DESTINO GEOGRAFICO DEL CREDITO - PROVINCIA

El destino geogréfico hace referencia al lugar (provincia, cantén) donde se concedio el
crédito y no necesariamente donde estan siendo empleados los recursos.

Existen dos provincias en las que se concentra el mayor saldo de la cartera de crédito,
como son Pichincha con 41,06% y Guayas con 33,56% del saldo total, esto debido a
que la mayor parte de instituciones financieras cuentan con su matriz en estas
provincias, asi como también en dichas provincias estan localizadas el mayor nimero
de sucursales; les sigue la provincia de Azuay con 5,84%, Manabi con 3,87%, El Oro
2,39% y Tungurahua con 2,30%, el resto de provincias cuenta con menos del 2% de
participacion en la cartera de créditos, siendo las provincias de Napo y Galapagos en
las que existe menos concesion de créditos (grafico 2.6.a)
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Grafico 2.6.a
Participacion de las provincias en la cartera de Bancos Privados
Marzo 2015 — Marzo 2016

=2016 m2015

41,06%

Pichincha 39.71%

Guayas

pesay
Manabi is{;}_‘?ﬁ%
ElOro ggg%
Tungurahua %%ﬂ%‘%
Imbabura 1123;@2
Santo Domingo 113’1%?.1
Los Rios 11%%?%
Chimborazo 1129;@1
Cotopaxi gglﬁi
Esmeraldas %%g%

0,43%

Santa Elena 0.42%

i
|
Carchi I 0.36%
1
1

0,40%

Caiiar ggﬁ
s | §35
Orellana : %%?3,‘;

Bolivar ggg&

Pastaza 311%2

Zamora Chinchipe 311?32
Morona Santiago g]g%
o | 91

. 0,02%
Galapagos 0/02%

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccién de Estudios
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En cuanto a la morosidad por provincia en el grafico 2.6.b, se observa que Orellana
presento6 los mayores problemas con el cobro de su cartera en el afio 2016, ya que su
indice se increment6 de 3,44% a 12,52%; la provincia de Morona Santiago registré un
aumento en la morosidad de 6,89 puntos porcentuales en el periodo marzo 2015 —
marzo 2016; Sucumbios y Napo presentaron incrementos en este indicador en el
orden de 6,23 y 5,77 puntos porcentuales, respectivamente. De igual forma Zamora
Chinchipe y Pastaza registraron un indicador de morosidad alto a marzo 2016, por
tanto, se evidencia que las provincias que registran mayores indicadores de mora
corresponden al Oriente del pais, esto podria estar justificado por la drastica reduccion
en los precios del petréleo, principal fuente de ingresos de esta region, que se han
mantenido por varios meses a la baja.

Grafico 2.6.b

Morosidad por provincia
Marzo 2015 — Marzo 2016

PROVINCIA MARZO 2015 MARZO 2016 VARIACION P.P.

Mapo 7.82% 13,59% 577 ‘.‘
Orellana 3,44% 12,52% 9,08 ‘.‘
Maorana Santiago 4 53% 11,42% G,89 ‘.‘
Pastaza 7,35% 10,31% 2,96 ‘.‘
Sucumbios 4 02% 10,24% 6,23 ‘.‘
Esmeraldas 5,40% 10,11% 471 ‘.‘
Zamaora Chinchipe 5,92% 9 44% 3,53 ‘.‘
Loja 4 77% 8,52% 3,75 ‘.‘
Carchi 4 08% 8,23% 4,15 ‘.‘
Chimborazo 4 51% 7.30% 278 ‘.‘
Cotopaxi 4 43% 6,27% 1,84 f
Los Rios 3,76% 6,26% 250 ‘.‘
Santa Elena 3,61% 6,24% 263 ‘.‘
Imbabura 3,42% 5,95% 253 ‘.‘
Manabi 3,43% 5,35% 1,92 f
Balivar 3,88% 5,25% 1,36 ‘.‘
Santo Domingo 2.89% 5,03% 214 ‘.‘
El Cro 3,33% 4 85% 1,52 ‘.‘
Fichincha 3,44% 4 52% 1,08 f
Azuay 4,00% 4,31% 031 4
Guayas 3,19% 4,12% 092 4
Cafiar 2,22% 3,64% 142 4
Tungurahua 2 63% 3,45% 0,82 ‘.‘
Galidpagos 0,11% 0,13% 0,01 ‘!‘
TOTAL 347% 4 65% 1,18 f

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios
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2.7 ANALISIS POR DESTINO GEOGRAFICO DEL CREDITO - CANTON

Si se toma en cuenta, la dinamica de concesién de crédito por canton, se observa que
Quito y Guayaquil concentraron aproximadamente el 72% de la cartera total, le siguio
Cuenca con un porcentaje mucho menor 5,77%, Manta 2,40% y Ambato con 1,95%,
los demds cantones participan cada uno con porcentajes que no alcanzan el 2% de los

créditos totales (gréafico 2.7.a)

Gréfico 2.7.a
Participacién de los cantones en la cartera de Bancos Privados
Marzo 2015 — Marzo 2016

m 2016 m2015

Quito 3;1%25};’/0
Guayadquil %12?_%‘:(/%
Cuenca g:gg%’
Manta %"51832
Ambato igg%
Machala 1—:;23’2
Loja § 11289
Santo Domingo D i:iﬁ‘;//g
Ibarra ::IL.',%??’//?)
Riobamba ?.’,?)g‘)’//z
Portoviejo 82;%
Latacunga 8:;%32
Quevedo 82?2//3

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

Para el analisis de la morosidad por cantén, se han tomado los 12 cantones
principales a los que dirigen el crédito los bancos privados. Se puede observar que el
canton Loja es el que méas ha incrementado su indice de morosidad, de 4,95% a
9,12%, seguido de Portoviejo con un crecimiento de la cartera improductiva sobre la
cartera total de 3,38 puntos; Riobamba y Latacunga también poseen indicadores altos
de 7,09% y 6,16% respectivamente. Quito y Guayaquil que son los mayores
receptores de crédito han mantenido relativamente estable su nivel de morosidad, el
cual ha crecido 1,08 y 0,89 puntos porcentuales, respectivamente. (grafico 2.7.b)
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Gréfico 2.7.b
Morosidad por cantén
Marzo 2015 — Marzo 2016

CANTON MARZO 2015 MARZO 2016 VARIACION P.P.

Loja 4 95% 9,12% 417 ‘.‘
Portoviejo 5,48% 8,86% 3,38 ‘.‘
Riobamba 4 52% 7,08% 2,56 1‘
Latacunga 4 04% G,16% 212 ‘.‘
Ibarra 3,30% 5,82% 243 1‘
Cluevedo 3,19% 5,31% 212 1‘
Santo Domingo 2.89% 5,03% 214 ‘.‘
Cluito 3,43% 4 51% 1,08 1‘
Machala 3,25% 4 36% 1,12 ‘.‘
Cuenca 4,02% 4,32% 030 4
Guayaquil 317% 4 06% 0,39 ‘.‘
Ambato 2,60% 3,44% 0,82 1‘
Manta 1,88% 3,06% 117 ‘!‘
TOTAL 347% 4 65% 1,18 ‘.‘

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

3. CONCLUSIONES

e La cartera bruta en el periodo de analisis marzo 2015 — marzo 2016 presentd
una reduccion del 8,58%, alcanzando los 18.528,66 millones de délares a la
ultima fecha de andlisis; por el lado de la estructura de la cartera continla
siendo el segmento comercial el que representa la mayor parte del crédito
otorgado 47,40%, seguido por Consumo con el 32,60%, vivienda 9,97%,
microcrédito 7,72% y crédito educativo con 2,31%. El indice de morosidad en
este periodo también se increment6 de 3,47% a 4,65% es decir 1,18 puntos
porcentuales.

e A nivel agregado se observa que los sectores a los que mayoritariamente
otorgan créditos las instituciones bancarias son: Consumo - microcrédito con
33,43%, Comercio al por mayor y menor con 16,09%, Industrias
manufactureras con el 11,62% y vivienda con 9,97%. Es decir mas del 70% de
los créditos son captados por estos sectores econdémicos. Respecto a los
niveles de morosidad, el sector consumo — microcrédito presenté a marzo 2016
un indicador de 9,01% el mas alto debido al riesgo implicito en este tipo de
créditos; seguido por los créditos educativos con 5,72%.

Ademas al analizar la morosidad entre marzo 2015 y 2016 se evidencia que de
los 22 sectores, 16 de ellos presentaron mayor morosidad que lo reflejado en
marzo 2015, el consumo es el sector que mas ha incrementado su indicador de
mora, lo cual es una alerta para los bancos privados, ya que la cartera
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improductiva esta creciendo a un promedio del 19%, mientras que la cartera
bruta de consumo se esté contrayendo a un ritmo del 12% mensual si tomamos
en cuenta los 3 primeros meses del 2016.

e Los factores de riesgo de la cartera ademas del indice de morosidad,
constituidos por la cobertura y pérdidas esperadas ex post, presentaron
diferentes comportamientos, de los 22 sectores 16 presentaron un decremento
en el indicador de cobertura, y de la misma forma 16 sectores tuvieron un
comportamiento desfavorable en el indicador de pérdidas esperadas ex post.
Todo esto refleja un entorno econémico en el que existieron varios problemas
en las entidades financieras, que vieron reducidos sus depésitos y por lo tanto
se frend también la colocacion de créditos.

e Las instituciones financieras deben gestionar anticipadamente la cartera de
créditos a fin de evitar incrementos de la morosidad, especialmente en aquellos
segmentos, sectores, subsectores, actividades econdmicas, provincias y
cantones en los cuales se presentan los méas altos porcentajes de morosidad o
un incremento de la misma en el dltimo afio.
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